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Apresentacdo

Os artigos aqui publicados foram apresentados no Grupo de Trabalho n® 41 - Direito
Empresarial, durante 0 XXV CONGRESSSO NACIONAL DO CONPEDI — Conselho
Nacional de Pesquisa e Pos-Graduagdo em Direito realizado em Brasilia - DF, entre os dias
06 a 09 de julho de 2016, em parceria com o0s Programas de Pés-graduacdo em Direito da
Universidade de Brasilia (UNB), Universidade Catolica de Brasilia (UCB), Centro
Universitario do Distrito Federal (UDF) e Ingtituto Brasiliense de Direito Publico (IDP),
todos localizados na cidade sede.

Os trabal hos apresentados propiciaram importante debate, em que profissionais e académicos
puderam interagir em torno de questdes tedricas e praticas considerando o momento
econdmico e politico da sociedade brasileira, em torno da tematica central - Direito e
Desigualdades: diagnésticos e perspectivas para um Brasil justo. Referida temética foi
pensada para se refletir sobre as intensas transformagdes ocorridas no Brasil do passado e
contemporaneo, na busca por satisfazer o desgjo coletivo de superar ou minimizar a
desigualdade.

Na presente coletanea encontram-se os resultados de pesquisas desenvolvidas em diversos
Programas de Mestrado e Doutorado do Brasil, com artigos rigorosamente selecionados por
meio de avaliagdo por pares, objetivando a melhor qualidade e a imparcialidade na
divulgacdo do conhecimento da area juridica e afim. Os temas apresentados no Grupo de
Trabalho — Direito Empresarial tiveram como destaques as abordagens sobre faléncia,
recuperacdo judicial, sociedades empresariais, lei anticorrupcéo e compliance, funcdo social
da empresa entre outros. A doutrina dessa nova empresarialidade demonstra que a atividade
empresarial deve se pautar, entre outros aspectos, em principios éticos, de boa-fé e na
responsabilidade social.

Os 25 artigos, ora publicados, guardam sintonia, direta ou indiretamente, com o Direito
Constitucional, Direito Civil, Direito do Direito do Trabalho, na medida em que abordam
itens ligados a responsabilidade de gestores, acionistas e controladores, de um lado, e da
empresa propriamente de outro. Resgata, desta forma, os debates nos campos do direito e
areas especificas, entre elas a economia. De igual modo, de forma contextualizada héa a
observancia do compromisso estabel ecido com a interdisciplinaridade.



Todas as publicacdes reforcam ainda mais a concretude do Direito Empresarial, fortalecendo-
0 como nova disciplina no curriculo do curso de graduagdo e as constantes ofertas de cursos
de especializacdo e de stricto sensu em direito.

O CONPEDI, com as publicacbes dos Anais dos Encontros e dos Congressos, mantendo sua
proposta editorial redimensionada, apresenta semestralmente os volumes tematicos, com o
objetivo de disseminar, de forma sistematizada, os artigos cientificos que resultam dos
eventos gue organiza, mantendo a qualidade das publicacdes e reforcando o intercambio de
idéias, com vistas ao desenvolvimento e ao crescimento econdmico, considerando também a
realidade econémica e financeira internacional que estamos vivenciando, com possibilidades
abertas para discusses e ensaios futuros.

Espera-se, que a presente publicagdo possa contribuir para o avango das discussoes
doutrinérias, juridicas e econdmicas sobre os temas abordados.

Convidamos os leitores para a leitura e reflex@o critica sobre a temética desta Coleténea e
seus valores agregados.

Nesse sentido, cumprimentamos 0 CONPEDI pela feliz iniciativa para a publicacdo da
presente obra e a0 mesmo tempo agradecemos os autores dos trabal hos selecionados e aqui
publicados, que consideraram a atualidade e importancia dos temas para seus estudos.

Profa. Dra. Mariade Fé&imaRibeiro - UNIMAR

Prof. Dr. Roney José Lemos Rodrigues de Souza - UNICAP

Prof. Dr. Carlos Alberto Simdes de Tomaz - UIT

Coordenadores



A NOVACAO NA RECUPERACAO JUDICIAL
THE NOVATION IN JUDICIAL RECOVERY

Ana Carolina Cunha Brandao 1
Tereza CristinaMonteiro Mafra 2

Resumo

Através de uma andlise da novagdo disciplinada pela Lei Civil, e uma andlise sobre a
novacao recuperacional, o presente trabalho almeja demonstrar, de maneira l6gica e coerente,
se anovagdo previstanaLei n° 11.101/2005 é uma espécie diferente da novagdo tradicional,
considerando a previstana Le Civil, uma excegdo ou se tratasse do mesmo instituto. Para a
conducgdo deste trabalho foi utilizado o método exploratério, de modo que o objeto foi

estudado por meio de coleta e estudo de doutrina, artigos cientificos, jurisprudéncia e Leis
gue retratam o tema em questéo.

Palavras-chave: Novacao, Recuperacdo judicial, Garantias

Abstract/Resumen/Résumé

Through an analysis of novation disciplined by civil law, and an analysis of the novation in
judicial recovery, this paper intends to demonstrate, in a logical and coherent way, if the
novation previse in Law n°. 11,101 / 2005 is a different kind of traditional novation,
considering the one is previse in the Civil Law, an exception or if it was the same institute.
To conduct this study was used the exploratory method, and the object has been studied by
collecting and doctrine study, scientific articles, case law and laws that portray the subject in
question.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Novation, Judicial recovery, Guarantees

1 Advogada, Graduada pela PUC-MG, Pds-graduada em Processo Civil Aplicado pelo Cegjufe MG, e
Mestranda em Direito Empresarial pela Faculdade de Direito Milton Campos— Nova Lima/MG (Bolsista
CAPES)

2 Professora, Doutorado em Direito pela Universidade Federal de Minas Gerais, e Vice-Diretora da Faculdade
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1 INTRODUCAO

A palavra novacéo origina-se da expressdo latina novatio, sendo uma acéo de renovar,
uma renovacao. A novacdo pode ser conceituada como sendo a extin¢ado de uma obrigacéo pela
formacdo de outra, destinada a substitui-la.

A novacdo surgiu no direito romano, e apos sofre adaptacGes necessarias frente ao
direito moderno, foi disciplinada no Cédigo Civil, pelos arts. 360 a 367.

O presente trabalho tem como objetivo demonstrar se a novacao disposta no art. 59 da
Lei n° 11.101/2005 pode ser considerada como a novacéo tradicional, como a disciplinada na
Lei Civil (Lei n°10.406/2002), ou seria uma nova espécie de novacao.

Sera feita uma andlise da novacdo tradicional da Lei Civil discorrendo-se sobre seus
requisitos, objetivos e efeitos; e apos serd feita uma analise sobre a novacao recuperacional,
discorrendo-se sobre seus requisitos, objetivos e efeitos sob a 6tica da Lei n° 11.101/2005.

O presente trabalho almeja, assim, demonstrar, de maneira légica e coerente, se a novagdo
prevista na Lei n°® 11.101/2005 é uma espécie diferente da novacdo tradicional, prevista na Lei
Civil, uma excecéo ou se tratasse do mesmo instituto.

Para a conducdo deste trabalho foi utilizado o método exploratério, de modo que o
objeto foi estudado por meio de coleta e estudo de doutrina, artigos cientificos, jurisprudéncia
e Leis que retratam o tema em quest&o.

Dessa forma, dividiu-se a pesquisa em quatro partes. Partiu-se da analise da novacao
disciplinada pela lei civil (Lei n°10.406/2002), seguida pela novacdo prevista na Lei n°
11.101/2005. Foi feita uma analise dos requisitos e efeitos da novagdo na Lei Civil e na Lei de
Faléncia e Recuperagdo. Apos, passou-se a analise da jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica sobre a novacao recuperacional.

Ao final, verifica-se que apesar de ndo haver uma unanimidade na doutrina, € na
jurisprudéncia, a novacédo recuperacional ndo pode ser considerada um instituto idéntico ao da
novagdo da Lei Civil, por ter uma condigéo resolutiva, diretamente ligada ao sucesso ou néo do
plano de recuperacdo judicial.

Espera-se que ao final sejam atingidos 0s objetivos propostos.
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2 ANOVACAO NO DIREITO CIVIL

No direito romano a relacdo obrigacional era imutavel, sendo impossivel qualquer tipo
de alteracdo, seja no objeto, seja quanto as pessoas nela vinculadas, sendo impossivel, portanto,
a transmissao da obrigacédo. (DINIZ, 2007, P. 287)

Com a evolugéo da sociedade, e das relagdes obrigacionais, essa imutabilidade passou
a ser um empecilho, uma vez que a transmissdo de créditos e débitos se tornou imprescindivel.
A fim de resolver tal impasse, surgiu o instituto da novagdo, como um modo de transferir a
obrigacdo, extinguindo-se a obrigacao anterior pela criacdo de uma nova. (DINIZ, 2007, p. 287)

Apesar de ser uma nova obrigacéo, a prestacdo objeto da obrigacao anterior, e a objeto
da nova ordem, deviam ser idénticas. A novacdo, sO era valida, quando o objeto da divida
continuava 0 mesmo; havia, portanto, uma transfusdo ou translacéo da divida anterior, ou seja,
0 débito continuava o mesmo, mas era transferido, através de uma nova obrigacéo, a um novo
credor ou devedor. (DINIZ, 2007, p. 288)

No direito moderno, por ndo mais existir a impossibilidade de transmissao das relagdes
obrigacionais, ja que sao elas eminentemente transmissiveis, o instituto da novacdo, como foi
concebido no direito romano, e era utilizado desde entéo, perdeu sua importancia.

O Cddigo Civil de 2002 trouxe algumas mudangas estruturais e funcionais no conceito
de novacdo, a fim de atender as relagdes obrigacionais existentes, sendo tais mudangas muito

bem pontuadas pela autora Maria Helena Diniz:

a moderna novagdo ndo obedece a nenhuma forma especial; opera-se pela
extinco de uma obrigacéo existente, mediante a constituicdo de uma nova,
que a substitui, havendo, portanto, uma substitui¢do e ndo uma translacéo do
conceito material de uma na outra, pressupondo a diversidade substancial da
obrigacdo. No direito romano, a novatio se processava por meio da stipulatio,
forma especial de que se revestia, e permitia uma intima relacéo entre as duas
obrigacdes, determinada pelo transporte de matéria patrimonial, econémica,
de uma na outra, devendo haver identidade de contelido entre ambas. Entre a
novacao antiga e a moderna subsistiu o requisito do animus novandi. (DINIZ,
2007, p. 290)

A novacio estd disciplinada nos artigos 360 a 367 do Cddigo Civil' e, pode ser

conceituada como uma forma de pagamento indireto na qual ocorre a substituicdo de uma

! Cadigo Civil - Art. 360. Da-se a novagao:

I - quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e substituir a anterior;

Il - quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o credor;

111 - quando, em virtude de obrigacao nova, outro credor é substituido ao antigo, ficando o devedor quite com este.



obrigagédo anterior por uma nova obrigacéo, diversa da primeira. O principal efeito é a extingao
da divida primitiva, junto com todos 0s acessorios e garantias a ela relacionados, desde que ndo
haja estipulacdo em contrario. (TARTUCE, 2015, p. 176)

N&o visa, a novacao, a extin¢ao de uma obrigacao preexistente para criar uma nova, ela
apenas cria uma nova relacdo obrigacional para extinguir a anterior, com a intencdo de criar
para extinguir. Um novo vinculo obrigacional é criado para extinguir o anterior, de modo que
ndo ha uma satisfacdo imediata do crédito, uma vez que o credor nao recebe a prestacdo devida,
mas apenas adquire um outro direito de crédito ou passa a exercer um direito contra outra
pessoa. (DINIZ, 2007, p. 291)

O instituto da novacéo é simultaneamente causa extintiva e geradora de obriga¢Ges: um
extintivo, que diz respeito a antiga obrigacdo, e outro gerador, relativo a nova. A nova obrigacao
substitui a anterior.

Toda novacdo tem natureza juridica negocial, portanto nunca podera ser imposta por lei,
uma vez que sempre depende de uma convencdo firmada entre os sujeitos da relagdo

obrigacional. A respeito da natureza juridica da novacao, assim preleciona Orlando Gomes:

A extingdo da divida por novacdo opera-se em consequéncia de ato de
vontade dos interessados; jamais por forca de lei. Diz-se, por isso, que a
novagdo tem natureza contratual. Resulta, efetivamente, do concurso de
vontades. Exige-se, por essa razdo, que as partes observem 0s requisitos
necessarios a validade dos contratos em geral. Seria, em suma, contrato
liberat6rio. (GOMES, 2008, p.166)

Art. 361. Nao havendo animo de novar, expresso ou tacito mas inequivoco, a segunda obrigagdo confirma
simplesmente a primeira.

Art. 362. A novacao por substituicdo do devedor pode ser efetuada independentemente de consentimento deste.
Art. 363. Se 0 novo devedor for insolvente, ndo tem o credor, que o aceitou, agao regressiva contra o primeiro,
salvo se este obteve por ma-fé a substituicéo.

Art. 364. A novagao extingue os acessorios e garantias da divida, sempre que ndo houver estipulagdo em contrério.
N&o aproveitara, contudo, ao credor ressalvar o penhor, a hipoteca ou a anticrese, se 0s bens dados em garantia
pertencerem a terceiro que ndo foi parte na novagéo.

Art. 365. Operada a novagdo entre o credor e um dos devedores solidarios, somente sobre os bens do que contrair
a nova obrigacdo subsistem as preferéncias e garantias do crédito novado. Os outros devedores solidarios ficam
por esse fato exonerados.

Art. 366. Importa exoneracdo do fiador a novacéo feita sem seu consenso com o devedor principal.

Art. 367. Salvo as obrigaces simplesmente anulaveis, ndo podem ser objeto de novagdo obrigages nulas ou
extintas.



2.1 Dos requisitos da novagao

Para ser caracterizada a novacdo € necessario a presenca de certos requisitos, quais
sejam: a existéncia juridica de uma obrigacéo; a constituicdo de uma nova obrigacao; e o animus
novandi.

Considerando o fato de ser a novagédo a constituicdo de uma nova obrigacdo, que visa
extinguir e substituir a anterior, é imprescindivel que a obrigacéo a ser novada seja valida, ndo
podendo ser objeto de novagdo uma obrigacao nula. Caso seja a obrigacao anterior anulavel,
ela também pode ser novada, uma vez que tem existéncia valida até ser anulada. (GOMES,
2008, p. 167)

Nos casos de uma obrigacdo anulavel, para a validade da novacdo, é necessario observar
se ha o conhecimento ou ndo das partes, a respeito do defeito que podera ensejar a anulagéo.
Em sendo uma novacéo ativa, e o devedor ignorava a possibilidade de anulagdo da obrigacéao
anterior, a nova podera ser anulada. Em contrapartida, sendo a novagdo passiva, e o devedor
ndo tinha conhecimento, a obrigacéo, ainda que novada, continua podendo ser apenas anulavel.
(GOMES, 2008, p. 167)

A obrigacdo extinta ndo pode ser novada, uma vez que ndo € possivel novar uma
obrigacdo que ndo existe, porém, uma divida prescrita pode ser novada. O fato de estar a
obrigacdo prescrita ndo significa que ela ndo pode mais ser cumprida, e a partir do momento
em que a prescri¢do pode ser renunciada, apds sua consumacao, o devedor que aceita a novacgao
de uma divida prescrita esta tacitamente renunciando o direito de invocar a prescrigéo.
(GOMES, 2008, p. 167)

A nova obrigacédo deve ser substancialmente diversa da primeira, destinada a substituir
e extinguir a anterior, ou seja, o contetdo da obrigacdo precisa ter sofrido uma modificacao
substancial, ainda que o objeto da prestacdo ndo tenha sido alterado. Apenas a concessao de um
prazo mais favoravel ou uma simples alteracdo de garantia ndo é suficiente para que haja a
novagdo. (STOLZE, 2011, p. 219/220)

Nesse sentido, observa Orlando Gomes:

Conforme a doutrina moderna, a novacao s6 se configura, ao contrario do
gue ocorria no Direito romano, se houver diversidade substancial entre as
suas dividas, a nova e a anterior. Ndo ha novacdo, quando apenas se
verifiquem acréscimos ou outras alteracdes secundarias na divida, como, por
exemplo, a estipulaco de juros, a excluséo de uma garantia, o encurtamento
do prazo de vencimento, e, ainda, a oposi¢do de um termo. (GOMES, 2008,
p. 166)
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A intencdo de novar (animus novandi), é o elemento psiquico da novagdo, uma vez que
para acontecer a novacdo € necessario que as partes interessadas queiram a criacdo da nova
obrigacdo, com a extincdo da anterior. A presenca desse requisito € tdo importante que o Cddigo
Civil o trouxe expresso em seu art. 361, ao dizer que: “N&o havendo animo de novar, expresso
ou tacito mas inequivoco, a segunda obrigacdo confirma simplesmente a primeira.” O animus
de novar ndo deve ser presumido, mas sim expresso, tacitamente ou expressamente, seja pelas
partes, ou como resultado inequivoco da natureza das obrigagdes. (DINIZ, 2007, p. 295)

A respeito do animus novandi, assim se posiciona Caio Mério da Silva Pereira:

Pode vir o animus novandi expressamente deduzido no instrumento, e entao
tollitur quaestio. Na auséncia, porém, de mencao especifica, deve ser apurado
se 0 conjunto de circunstancias autoriza afirmar se se configura
implicitamente, porém de maneira inequivoca. Quer isto dizer que nunca se
presume a novacao, pois o contrario dissonaria da sua natureza extintiva do
vinculo, devendo resultar sempre da vontade das partes. O que se faculta é,
tdo-somente, na apuragdo desta vontade, aceitar-se, a par da declaragéo
explicita, a claramente dedutivel dos termos da nova. (PEREIRA, 2005, p.
248)

Na prética ndo é fécil atestar a configuragdo do animus novandi. Uma das formas
utilizadas para tal confirmacao €é o critério da incompatibilidade. Quando a segunda obrigacdo

é incompativel com a primeira, constata-se o animo de novar. (PEREIRA, 2005, p. 248)

2.2 Das espécies de novagao

Existem trés espécies de novacio: a objetiva, a subjetiva, e a mista. 2

A novacdo objetiva € a modalidade mais comum e ocorre nas hipéteses nas quais o
devedor contrai com o credor uma nova divida a fim de extinguir a primeira (art. 360, 1, do CC).
As partes envolvidas na obrigacdo continuam as mesmas, mas é criada uma nova obrigacgéo
para substituir e extinguir a anterior. (TARTUCE, 2015, p. 180/181)

Na novacao subjetiva ha a substituicdo de uma das partes envolvidas na obrigacéo, razéo

pela qual essa modalidade de novacdo se subdivide em trés hipoteses: (i) por mudanca do

2 Codigo Civil, Art. 360. Da-se a novagao:

I — quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e substituir a anterior;

Il — quando o novo devedor sucede o antigo, ficando este quite com o credor;

111 — quando, em virtude de obrigacdo nova, outro credor é substituido ao antigo, ficando o devedor quite com este.
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devedor (novagéo subjetiva passiva); (ii) por mudanga do credor (novagao subjetiva ativa); e
(iii) por mudanca de credor e devedor (novacao subjetiva mista).

Ha novacdo subjetiva passiva quando um novo devedor sucede ao antigo, ficando o
credor quite em relagdo a este. Nao € necessario que haja uma modificacdo no objeto da
obrigacdo, mas apenas dos sujeitos. A doutrina entende que a novagao subjetiva passiva pode
existir de dois modos: por expromisséo e por delegagéo. (STOLZE, 2011, p. 224)

A novacdo subjetiva passiva por expromissdo acontece quando a substituicdo do
devedor se da por simples ato do credor, independentemente do consentimento do devedor
substituido. Ja a novacao subjetiva passiva por delegacdo acontece quando o devedor indica
uma terceira pessoa que assumiré o débito, com a anuéncia do credor. (STOLZE, 2011, p. 224)

Ja a novacdo subjetiva ativa se da quando ha uma alteracdo do credor da relacéo juridica
obrigacional (art. 360, 11, do CC).

Por fim, a novagcdo mista ocorre quando além da alteracdo do sujeito (credor ou
devedor), ha, também, uma mudanca no contetido ou objeto da relagdo obrigacional.

2.3 Dos efeitos da novacao

Com relacdo a obrigagdo extinta através da novacao, tem-se 0s seguintes efeitos: (i) a
paralisacdo dos juros relativos ao débito extinto; (ii) a extincdo de todas as garantias e
acessorios, salvo quando hé estipulacdo em contréario (art. 364, CC); (iii) o desaparecimento do
estado de mora do devedor; (iv) a subsisténcia de preferéncias e garantias do crédito novado,
nas hipoteses disciplinadas no art. 365, CC; (v) a perda, por parte do devedor, do beneficio de
todas as excec¢des resultantes da antiga obrigacdo; (vi) a extingdo das a¢des ligadas a obrigacao
anterior; (vii) o desaparecimento da fianca que garantia a obrigacdo extinta (art. 366, CC); e
(viii) a insolvéncia do novo devedor é de responsabilidade Unica do credor, ndo podendo o
devedor da obrigacdo anterior ser responsabilizado (art. 363, CC). (DINIZ, 2007, p. 306)

Ao ser realizada a novagdo sdo extintos todos 0s acessorios e garantias existentes na
obrigagdo anterior, salvo quando ha estipulacdo em contrério. Dessa maneira, é possivel
concluir, que o principal efeito da novagdo é liberatério. Com isso, temos que se o fiador ndo
consentir com uma novagdo da obrigacdo que afianca, ele ndo podera ter nenhum tipo de
responsabilidade na obrigagcdo novada. Da mesma forma acontece nos casos de garantias reais,
que tenha por objeto bem de terceiro, garantidor da obrigagdo. Apenas se houver a anuéncia
expressa do terceiro garantidor é que as garantias reais persistem na obrigacdo novada.
(STOLZE, 2011, p. 227)
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30 INSTITUTO DA NOVACAO NA LEI DE RECUPERACAO E FALENCIA

A fim de contextualizar o instituto da novacédo presente na Lei n° 11.101/2005, Lei de
Recuperacdo e Faléncia, necessario se faz uma breve analise sobre os objetivos da referida lei.

A insolvéncia empresarial era regulada pelo Decreto-Lei n° 7.661/45, concebido com
base em um modelo de empresa proprio da economia capitalista da época, p6s segunda guerra
mundial. O objetivo do referido decreto era proteger a pessoa do empresario, € ndo a atividade
econbmica organizada. O crédito era concebido como mais uma espécie de relacdo
obrigacional, sendo desconsiderada a repercussdo da insolvéncia no mercado, j& que se
concentrava no ajustamento das relaces entre os credores e o ativo do devedor. (FAZZIO
JUNIOR, 2010, p.1)

O Decreto-Lei n°7.661/45 ndo propiciava a negociacao entre o credor e o devedor, sendo
um sistema inflexivel que acabava por gerar processos demorados e infrutiferos. A Lei de
Faléncia e Recuperagdo de Empresas, n°11.101/2005 busca o interesse das partes envolvidas,
visando sempre a subsisténcia da atividade empresaria, atraves da recuperacdo extrajudicial ou,
para o caso de faléncia, que a empresa seja liquidada da forma mais eficiente possivel.

O sistema de recuperagédo de empresas, disciplinado pela Lei n°11.101/2005, segue a
tendéncia do direito francés e do direito norte-americano, sendo amplas as possibilidades de
recuperacdo da empresa, mediante a participacdo direta e a fiscalizacdo dos credores, em
observancia as atuais necessidades econdmicas, tendo como principal foco a continuacdo da
atividade exercida pela empresa em crise.

Os objetivos da recuperacdo judicial estdo bem descritos no art. 47 da Lei n°
11.101/2005:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objeto viabilizar a superagdo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade econémica.

Em seus comentarios a respeito desse art. 47, supra colacionado, assim se manifesta

Jorge Lobo:

Para alcancar esse multiplo escopo e para atender aos interesses das partes
envolvidas e harmonizar os direitos de cada um equanimemente, ao invés
do confronto entre devedor e seus credores, impde-se a cooperacdo; a luta
para a realizacdo dos fins comuns; ao inveés da defesa egoistica e
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intransigente dos interesses individuais, a busca de soluc@es solidarias e
equitativas, que causem o menor sacrificio a todos, dentro da perspectiva
de que se deve priorizar a composicao dos interesses conflitantes, raramente
convergentes se ndo houver, de parte a parte, a compreensdo e a
sensibilidade do que é absolutamente indispenséavel: salvar a empresa em
crise, que demonstre ser econémica e financeiramente viavel, com a
finalidade precipua de manté-la empregadora de m&o-de-obra, produtora e
distribuidora de bens e servicos, criadora de riquezas e de prosperidade,
geradora de impostos €, por igual, ao mesmo tempo, respeitar os direitos e
interesses dos credores. (LOBO, 2005, p. 109)

A recuperacdo judicial serd viavel quando a empresa demonstrar, apesar do momento
de crise, a viabilidade da continuidade de sua atividade econdémica, bem como a possibilidade
de uma reorganizacao eficiente, uma vez que uma das incumbéncias do regime adotado é
proteger de forma harménica, os interesses dos credores, dos devedores e da prépria empresa,
como fonte de producdo. (FAZZIO JUNIOR, 2001, p. 93)

A Lei n° 11.101/2005 ndo traz um rol taxativo de meios de recuperacdo para uma
empresa, apresenta, apenas, uma normacao essencial, com possibilidades de restruturacdo que
podem ser extrapoladas pelo devedor, ao apresentar seu plano de recuperacdo, autorizando, até
mesmo, solucGes consideradas inortodoxas. A lei define uma norma minima, a fim de impedir
que determinada categoria de créditos monopolize os recursos do devedor, em detrimento de
outros. Dessa maneira, observado esse minimo legal, quaisquer espécies de acordos entre 0s
credores de diversas classes e o devedor, sdo possiveis. (FAZZI0 JUNIOR, 2001, p. 114)

O plano de recuperacéo judicial elaborado pela empresa recuperanda e aprovado pelos
credores, em assembleia geral de credores, € homologado pelo poder judiciario, e apés a
homologacdo, opera-se a hovacao dos créditos a ele submetidos, nos termos do que preceitua o
art. 59 da Lei n° 11.101/2005: “O plano de recuperacdio judicial implica novagdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizos das
garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta lei”.

A novacdo dos créditos, do plano de recuperacdo judicial de uma empresa, é essencial
para o sucesso do plano, uma vez que, apenas assim, opera-se a extin¢ao do crédito originario,
e obriga os credores, e também a empresa devedora, a cumprir o que foi estabelecido no plano

de recuperacéo judicial.



3.1 Caracteristicas da novacao na recuperacao judicial

Jorge Lobo define a recuperacgéo judicial como sendo “/...J] um ato complexo, uma vez
que pode ser considerada sob varios aspectos, pois abrange um ato coletivo, um favor e uma
obrigacao ex lege.” (LOBO, 2010, p. 172)

A recuperacdo judicial, seria, portanto, um ato coletivo processual, uma vez que as
vontades convergem até formarem uma Unica vontade, sob a direcdo e fiscalizacdo do Poder
Judiciario; assim como seria, também, um favor legal, a partir do momento em que, mediante
o0 atendimento de alguns requisitos, garante ao devedor a solucéo da sua crise financeira, através
da concessao de beneficios legais. Seria, ainda, uma obrigacéao ex lege porque apés homologado
o plano de recuperacdo, ocorre a novacdo dos créditos que foram submetidos ao regime de
recuperacdo judicial. (LOBO, 2010, p. 172)

Em que pese o fato de ser necessaria a homologacao judicial do plano de recuperacao,
ndo ha davidas de que este possui natureza juridica contratual. Nesse sentido, é a conclusao de

Vera Helena de Mello Franco e Rachel Sztajn

Poder-se-a dizer que o plano é um negécio de cooperacgdo celebrado entre
devedores e credores, homologado pelo Juiz. No que diz respeito ao negécio
de cooperacdo, assemelha-se ao contrato plurilateral; no que diz respeito a
homologacéo, pode-se considerar forma de garantia do cumprimento das
obrigacgdes assumidas, com o que se reduzem custos de transacdo dada a
coercitividade que dela, homologacéo, resulta. (FRANCO; SZTAJN, 2008, p.
233)

Dessa maneira, a novagdo prevista no art. 59 da Lei n® 11.101/2005 terd, assim como
no direito civil, natureza contratual, uma vez que decorre da vontade das partes. Entretanto, ao
contrario do que ocorre no direito civil, no ambito do regime concursal, a novacao ocorrera se
for aprovado o plano de recuperacdo, em assembleia geral de credores, homologado pelo Poder
Judiciario, e ndo pela vontade individual de cada um dos credores.

A novagdo recuperacional deve atender aos mesmos requisitos necessarios para a
caracterizagdo de uma novacdo na lei civil, quais sejam: (i) ser necessaria a existéncia de uma
obrigagdo originaria valida; (ii) a criagdo de uma nova, com a extin¢do da anterior; e (iii) 0
animus novandi.

O animus novandi, na novagdo recuperacional, ndo ocorre individualmente, entre a
empresa devedora e o credor, em cada uma das obrigagdes existentes, quando da elaboragéo do

plano de recuperacdo, mas sim, pela aprovagdo do plano de recuperacdo, a qual se da em
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assembleia de credores, sendo necessario apenas 0s quoruns determinados pela lei, para sua
aprovacao, e ndo a unanimidade.

A partir do momento em que nédo € necessario a unanimidade de aprovacao dos credores,
para a aprovacao do plano de recuperacdo em assembleia geral, nem todos os credores podem
concordar com o plano apresentado, em alguns casos porque a novagao promovida pode ser
prejudicial a tais credores, em especial aqueles que tinham suas obrigacGes garantidas, como
por exemplo através de aval, endosso e fianca.

A fim de resguardar esses direitos, o legislador, na contramao do que dispe a lei civil,
determinou que as garantias, das dividas novadas, ndo seriam prejudicadas (art. 59, caput, da
Lei n® 11.101/2005).

Nesse sentido, assim se manifesta, Jorge Lobo:

Os credores do devedor, embora sujeitos aos efeitos da decisdo proferida na
acdo de recuperacgdo judicial (art. 59), manterdo intocados os direitos e
privilégios que possuam contra: a) os coobrigados ou co-devedores solidarios
(p. ex., avalistas e endossantes de titulos de créditos emitidos pelo devedor);
b) os fiadores; e c) os obrigados de regresso (art. 49, § 1°), podendo deles
cobrar, no juizo competente, o que lhes for devido e abater dos créditos
habilitados e julgados o que houverem recebido dos coobrigados.

3.2 Os efeitos da novagéo recuperacional

Em que pese o fato de ter a novacao recuperacional 0s mesmos requisitos de constitui¢ao
da novacdo civil, elas ndo sao idénticas, e tal diferenca fica evidenciada quando observados 0s
efeitos de cada uma.

A Lei n® 11.101/2005 “flexibiliza” a novagao, ao dispor no paragrafo 2° do art. 61 que:
“Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condig¢oes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no ambito da recupera¢do judicial.”

A novacdo recuperacional é, portanto, condicional, uma vez que, para que surta efeitos
€ necessario que a condi¢do imposta (sucesso do plano de recuperacao judicial) se realize. Em
ndo sendo o plano de recuperacdo cumprido no prazo de dois anos, apds sua homologacdo, ou
sendo decretada a faléncia da empresa, as garantias e direitos nas dividas originalmente
contratadas voltam a ter validade, e podem ser executadas pelos credores.

A novacdo condicionada ndo € um instituto novo, trazido pela Lei n°® 11.101/2005, tanto

gue Pontes de Miranda ja lecionava sobre 0 mesmo, elucidando a questdo da seguinte maneira:
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5.NOVACAO RESOLUTIVA CONDICIONADA. — A novagio pode ser sob
condicd@o resolutiva? Preliminarmente, observe-se que se ndo pergunta se
pode ser novada a prior obligatio sob condigdo resolutiva; a resolutividade,
de que se cogita, é o defeito juridico novatio (cf. VILLAUMEZ, De Navatione
obligationum, 18 s.; R. Romer, Die bedingte Novation, 333 s.) A prior
obligatio extingue-se, mas outra se estabelece por efeito da novacéo
resolutiva condicionada. A L. 44, § 2, D. de obligationibus ET actionibus, 44,
7, foi invocada em contrério a isso, porque seria inser¢ao posterior de
condicdo; mas ndo € isso 0 que se enuncia. N&o se trata de ressurgimento da
divida extinta, mas de nova obligatio em dois tempos, a obligatio que existe
até a resolucéo e a obligatio que se implante com essa, irradiada do negécio
juridico novativo. N&o h& identidade entre a prior obligatio e essa nova
obligatio, ainda apoés a resolugéo.

N&o é possivel construir-se diferentemente.

A construcdo de C. DEMOLOMBE (Cours de Code Napoléon, 28, 180),
AUBRY e RAU (Cours de Droit civil francais, 1V, 350) e outros era diferente;
resollvel seria a extingcdo da prior obligatio. Dai haver a prior obligatio, a
nova obligatio e, depois, em virtude da resolucdo da novacao (resolucéo da
extincéo da prior obligatio!), mas uma vez a prior obligatio. Isso permitiria
renascimento, ressurreicdo de vinculo, 0 que repugna aos principios.
(MIRANDA, 1984, p. 112/113)

Segundo Pontes de Miranda, na novacdo condicional, a obrigagdo primitiva é
completamente extinta, e 0 que se condiciona a uma resolutividade sdo os efeitos da nova
obrigacdo assumida, sendo esse 0 motivo pelo qual ele a classifica como uma novagao “ a dois
tempos”.

A retomada as condic¢des originarias ndo corresponde a uma ressurrei¢ao da obrigacao
originaria (prior obligatio), jA& novada, mas advém uma segunda obrigacdo, com as

caracteristicas da obrigacdo originaria. A explicacdo também é dada por Pontes de Miranda:

Ndo se trata de ressurgimento da divida extinta, mas de nova “obligatio” em
dois tempos, a “obligatio” que existe até a resolu¢do e a “obligatio” que se
implanta com essa, irradiada do negécio juridico novativo. N&o h4 identidade

entre a “prior obligatio” e essa nova “obligatio”, ainda apods a resolugdo.
(MIRANDA, 1984)

Embora a resolucéo da condicdo retome o status quo dos credores com relacao aos seus
créditos, os atos validamente praticados em observancia ao plano recuperacional serdo
preservados, decotando-se das obrigacGes originarias os valores pagos aos credores durante o
processo de reorganizagéo.

Em alguns casos, ainda que resolvida a novacédo, alguns créditos, devido aos meios
recuperacionais aplicados ao caso especifico, ndo retornardo ao seu status quo anterior ao plano

de recuperacdo, uma vez que, com este, a novagao tera sido definitiva. Um exemplo desse tipo
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de impossibilidade acontece nos casos em que foram constituidas sociedades de credores, pois,
independentemente da adimpléncia do devedor com suas obrigacdes, no prazo de dois anos, ou
a faléncia, a sociedade foi validamente constituida, com a determinacdo de respectiva
participacdo societaria dos credores, ndo podendo, estes, voltarem ao seu estado anterior.
(MUNHOZ, 2005, p. 291)

Ao contrério do que dispbe o0 Cadigo Civil em seu art. 364, o qual estabelece, de maneira
taxativa, que a “novacgao extingue os acessorios e garantias da divida, sempre que ndo houver
estipulacdo em contrario”, ndo restando duvidas de que o fiador, para os casos em que a
novacao era concluida sem o seu consentimento, ficava desonerado de tal 6nus, com a novagédo
recuperacional ocorre o contrério.

Na novacdo recuperacional, embora ndo exista acordo entre o devedor principal, seu
fiador e o credor, quanto a garantia fidejussoria, nos casos de novacao da obrigacédo ou divida
afiancada, as normas que prevalecem séo as dos arts. 49, § 1°, 59, caput, e art. 61, § 2° da Lei
n° 11.101/2005, a seguir transcritos:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na
data do pedido, ainda que ndo vencidos.

8 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos
e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

[..]

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta lei.
[..]

Art. 61. [...]

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condi¢des originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no &mbito
da recuperacéo judicial.

Nesse sentido é o entendimento de Manoel Justino Bezerra Filho:

O credor com garantia de terceiro (v.g aval, fian¢a, etc), mesmo sujeitando-
se aos efeitos da recuperacdo, pode executar o garantidor. Um exemplo
facilitara o entendimento: suponha-se uma limitada que emitiu uma nota
promissoria em favor de qualquer credor, tendo o sécio dessa limitada (ou
qualquer terceiro) avalizado o titulo. Mesmo que o crédito esteja sujeito aos
efeitos da recuperacdo, o credor pode executar o avalista. Devera cuidar
para, recebendo qualquer valor em qualquer das a¢des, comunicar nos autos
da outra tal recebimento. Neste caso (aval pleno), ndo ha, por ébvio, qualquer
limite ao valor em execugdo, ante a autonomia das relagfes cambiais.
(BEZERRA FILHO, 2005, p. 146;147)
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Portanto, em sendo concedida a recuperagéo?, fica automaticamente suspensa a previsao
do § 4°, do art. 6° da Lei n° 11.101/2005% permanecendo suspensas todas as acOes e as
execucdes contra o devedor. Entretanto, as execucles contra os coobrigados ndo sofrem
nenhum tipo de interferéncia, nos termos do disposto no § 1°, do art. 49, reiterado no art. 59,
ambos da Lei n® 11.101/2005.

Em que pese o fato de a maior parte da doutrina acompanhar o entendimento supra
expendido, existem divergéncias, autores que interpretam a novacdo recuperacional como

sendo uma novagao civil. E o caso de Rachel Sztajn, que aduz:

O art. 59, que faz remiss@o ao art. 50, § 1°, reproduz a norma em comento
pelo que se deve considerar que interessa saber da possibilidade de exigir ou
excutir as garantias relativamente a tais créditos. Mantendo-se alguma
coeréncia entre o sistema juridico e o objetivo da nova lei, sugere-se
interpretar o paragrafo no sentido de que as garantias, como acessorio,
seguem o principal, o crédito. Em assim sendo, ficam ela subordinadas as
mesmas condic¢Oes que incidam sobre os créditos garantidos, ou seja, nao
podem ser excutidas de imediato. (SZTAJN, 2006, p. 229)

No mesmo esteio € a posi¢cdo de Eduardo Secchi Munhoz, ao afirmar:

A parte final do “caput” do dispositivo estabelece que a novagdo decorrente
da aprovacao do plano de recuperacgdo ocorre sem prejuizos das garantias,
observado o disposto no § 1° do art. 50. Uma interpretacéo possivel seria a
de que a lei pretendeu ressalvar dos efeitos da novagéo todas as garantias,
permanecendo obrigados perante os credores, por exemplo, os fiadores ou

3 Nos termos do art. 58 da Lei n° 11.101/2005, que diz:
Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperacdo judicial do devedor cujo
plano nédo tenha sofrido objec&o de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela
assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.

8§ 10 O juiz podera conceder a recuperacao judicial com base em plano que nao obteve aprovacao
na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembléia, independentemente de classes;

Il —a aprovacdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja
somente 2 (duas) classes  com credores votantes, a aprovagao de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um tergo) dos credores,
computados na forma dos §8 10 e 20 do art. 45 desta Lei.

§ 20 A recuperacao judicial somente podera ser concedida com base no § 1o deste artigo se o
plano n&o implicar tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado.
* Da Lei n° 11.101/2005 - Art. 6. A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da
recuperacdo judicial suspende o curso da prescricdo e de todas as acOes e execucBes em face do
devedor, inclusive aqueles dos credores particulares do socio solidario. [...]
8 4° Na recuperacdo judicial, a suspensdo de que trata o caput deste artigo em hipdtese nenhuma
excedera o prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias contado do deferimento do processamento
da recuperacdo, restabelecendo-se, ap6s o decurso do prazo, o direito dos credores de inicia ou
continuar suas acoes e execucdes, independentemente de pronunciamento judicial.
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quaisquer terceiros que tenham oferecido bens de sua propriedade em
garantia da divida. Essa, porém, ndo parece constituir a interpretacéo
adequada da norma, por conflitar com a disciplina da novacao, tal como
regulada no Codigo Civil. Em regra, segundo a lei civil, a novagao extingue
0s acessérios e garantias da divida novada, admitindo-se que as partes
estipulem em contrario... (MUNHOZ, 2006, p. 293)

O entendimento dos autores Rachel Sztajn e Eduardo Secchi Munhoz € minoritario na
doutrina brasileira, o que corrobora a intencdo do legislador ao instituir uma novacgéo
recuperacional, com a utilizacdo das bases institucionais da novacao prevista no Codigo Civil,
mas com as adaptacdes necessarias, impostas pela recuperacéo judicial.

4 O ENTENDIMENTO JURISPRUDENCIAL SOBRE A NOVACAO
RECUPERACIONAL

A jurisprudéncia do STJ tem o entendimento majoritario de que, com a homologacéo
do plano de recuperacéo judicial, suspendem-se as acdes contra o devedor e sécios solidarios
(arts. 6° e 52, inciso 11 da Lei n° 11.101/2005), mas essa suspensdo ndo alcanca os devedores
solidarios, como avalistas e fiadores, por forca do disposto no § 1° do art. 49 da Lei n°
11.101/2005.

A fim de comprovar o acima alegado, tem-se o seguinte precedente, do STJ:

DIREITO EMPRESARIAL E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL.
EXECUCAO AJUIZADA EM FACE DE SOCIO-AVALISTA DE PESSOA
JURIDICA EM RECUPERACAO JUDICIAL. SUSPENSAO DA ACAO.
IMPOSSIBILIDADE. PENHORA VIA BACEN-JUD. ESGOTAMENTO DOS
MEIOS APTOS A GARANTIR A EXECUCAO. DESNECESSIDADE.

1. O caput do art. 6° da Lei n. 11.101/05, no que concerne a suspensao das
acdes por ocasido do deferimento da recuperacao, alcanca apenas 0s sécios
solidarios, presentes naqueles tipos societarios em que a responsabilidade
pessoal dos consorciados ndo é limitada as suas respectivas quotas/agdes.

2. N&@o se suspendem, porém, as execug¢des individuais direcionadas aos
avalistas de titulo cujo devedor principal é sociedade em recuperacao
judicial, pois diferente € a situagdo do devedor solidario, na forma do 81° do
art. 49 da referida lei. De fato, “[a] suspensdo das agdes e execugoes
previstas no art. 6° da Lei n. 11.101/05 néo se estende aos coobrigados do
devedor” (Enunciado n. 43 da I Jornada de Direito Comercial CJF/STJ). [...]
(Resp. 1.269.703, Rel. Ministro Luis Felipe Salom&o, Quarta Turma, julgado
em 13/11/2012, DJe 30/11/2012)

Apos a aprovacdo do plano de recuperacao judicial e sua homologacdo pelo Poder
Judiciério, opera-se a novagao recuperacional dos créditos, com a constituicdo de novo titulo

executivo judicial, nos termos do disposto no art. 59, caput e § 1° da Lei n° 11.101/2005.
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Entretanto, mesmo que a novacdo da divida constitua um novo titulo executivo, as
garantias séo preservadas, e podem ser executadas, caso o plano de recuperacéo néo atinja seu
fim no prazo de dois anos, contados da sua homologacéo, ou que seja decretada a faléncia da
empresa em recuperagao.

Sobre o0 assunto, assim se manifestou o Ministro Relator Luis Felipe Salomao, da Quarta
Turma do STJ, no Recurso Especial n° 1.326.888-RS, julgado em 08/04/2014, em seu voto:

Com efeito, percebe-se que a novagdo prevista na lei civil é bem diversa
daquela disciplinada na Lei n. 11.101/2005. Se a novacdo civil faz, como
regra, extinguir as garantias da divida, inclusive as reais prestadas por
terceiros estranhos ao pacto (art. 364 do Caédigo Civil), a novagdo decorrente
do plano de recuperagdo traz, como regra, ao reverso, a manutencdo das
garantias (art. 59, caput, da Lei n. 11.101/2005), sobretudo as reais, as quais
56 serdo suprimidas ou substituidas “mediante aprovagdo expressa do credor
titular da respectiva garantia”, por ocasido da alienagdo do bem gravado
(art. 50, § 1°).

Por outro lado, a novagao especifica da recuperacao desfaz-se na hipétese de
faléncia, quando entdo os “credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condi¢oes originalmente contratadas” (art. 61, § 2°).

Dai se conclui que o plano de recuperagao judicial opera uma novagao sui
generis e sempre sujeita a uma condigdo resolutiva, que é o eventual
descumprimento do que ficou acertado no plano, circunstancia que a
diferencia, sobremaneira, daqueloutra, comum, prevista na lei civil.

[..]

Portanto, muito embora o plano de recuperacéo judicial opere novagdo das
dividas a ele submetidas, as garantias reais ou fidejussorias, de regra, sao
preservadas, circunstancia que possibilita ao credor exercer seus direitos
contra terceiros garantidores e impGe a manutencdo das acles e execucdes
aforadas em face de fiadores, avalistas ou coobrigados em geral.

Deveras, ndo haveria logiva no sistema se a conservacdo dos direitos e
privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso
(art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005) dissesse respeito apenas ao interregno
temporal que medeia o deferimento da recuperacéo e a aprovagéo do plano,
cessando tais direitos ap6s a concessdao definitiva com a homologacao
judicial.

Ja o Ministro Aldir Passarinho, também da Quarta Turma do STJ, em decisdo

monocratica proferida no Agravo de Instrumento n°1.077.960/SP°, considerou que, a suspensio

® Trecho da decisédo proferida no Ag. 1.077.960 — [...] De fato, é entendimento desta Corte que néo se
mostra consentaneo com a recuperacdo judicial o prosseguimento de execugfes individuais, devendo
estas ser suspensas e pagos os créditos, doravante novados, de acordo com o plano de recuperacdo
homologado em juizo. A saber:

"CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA. VIACAO AEREA SAO PAULO S.A - VASP.
EMPRESA EM RECUPERACAO JUDICIAL. SUSPENSAO DAS EXECUCOES INDIVIDUAIS.
NECESSIDADE.

1. O conflito de competéncia ndo pode ser estendido de modo a alcancar juizos perante 0s quais este ndo
foi instaurado.
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de execucbes em face do devedor principal, durante o periodo de recuperacdo judicial da
empresa, deve ser estendida, também, aos avalistas, devendo a execucao acontecer apenas se
ndo houver a satisfacdo do credito com o plano de recuperacao judicial, ou em sendo decretada
a faléncia da empresa.

Dessa maneira, assim como na doutrina, a jurisprudéncia ainda nao é unanime sobre os
efeitos da novagéo recuperacional, principalmente com relagédo as garantias, uma vez que, ao
contrario da lei civil, que é expressa ao dizer que a novacdo extingue as garantias, salvo
estipulacdo em contrério; a Lei de Faléncia e Recuperacdo € expressa ao dizer que a novagao

ndo extingue as garantias, salvo estipulacdo em contrario.

5 CONCLUSAO

Neste trabalho, foi colocado para discussdo um tema que ainda apresenta divergéncias
doutrinarias e jurisprudenciais, com grande relevancia no processo concursal, qual seja, a
existéncia ou ndo de igualdade no instituto da novacéo disciplinado na Lei Civil e o previsto na
Lei de Recuperacéo e Faléncia.

Como analisado, a novacgdo recuperacional possui 0s mesmos requisitos da novagao

prevista na Lei Civil, e, portanto, aquela ndo deve ser considerada uma forma autbnoma de

2. Aprovado o plano de recuperacgdo judicial, os créditos serdo satisfeitos de acordo com as condi¢des
ali estipuladas. Nesse contexto, mostra-se incabivel o prosseguimento das execugOes individuais.
Precedente.

3. Conflito parcialmente conhecido para declarar a competéncia do Juizo da 12 Vara de Faléncias e
Recuperacg6es Judiciais do Foro Central de Sdo Paulo - SP." (22 Se¢do, CC n. 88.661/SP, Rel. Min.
Fernando Gongalves, unanime, DJe de 03.06.2008)

Destarte, se suspensa a execucao em relagdo ao devedor principal, evidentemente razdo ndo ha para que
se prossiga na persecucdo do crédito pela via executiva contra o avalista. Nesse sentido:

"CIVIL. EXECUCAO. NOVACAO. SUSPENSAO.

1. NAO HA NOVACAO QUANDO OS FIGURANTES DE ACORDO EXPRESSAMENTE
AFASTAM A INTENQAO DE NOVAR, ATE PORQUE A DEVEDORA RECONHECE A
EXISTENCIA INTEGRAL DA DIVIDA E APENAS SE OBRIGA A PAGA-LA PARCIALMENTE
EM PRESTACOES.

2. A SUSPENSAO DA EXECUQAO, EM RELACAO AO DEVEDOR PRINCIPAL ACARRETA A
SUSPENSAO QUANTO AOS AVALISTAS, POSTO QUE DECISAO COM TRANSITO EM
JULGADO DETERMINA QUE OS BENS DOS AVALISTAS, QUE SE ACHEM PENHORADOS,
SOMENTE SEJAM LEVADOS A ARREMATA(;AO SE INSUFICIENTE O PRODUTO DA
ARREMATAQAO DOS BENS DA DEVEDORA PRINCIPAL" (4% Turma, REsp n. 35.311/SP, Rel.
Min. Dias Trindade, unanime, DJU de 20.09.1993)

Ante 0 exposto, atento ao artigo 544, § 3°, do Codigo de Processo Civil, conhego do presente agravo e
dou provimento ao préprio recurso especial para suspender a execucao, cujo deslinde do processo de
recuperacao judicial da avalizada determinara seu prosseguimento ou extincao, conforme seja declarada
a faléncia ou cumprida a obrigacéo. [...]
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novagdo, mas sim como uma espécie, uma vez que a novagao recuperacional nada mais € do
gue uma Novacédo Condicional ou Resolutiva.

A novacao recuperacional esta sempre sujeita a uma condicdo resolutiva, qual seja o
eventual descumprimento do Plano de Recuperacao, com a convolacao da faléncia, de maneira
que, se ha esse descumprimento, as garantias reais das dividas novadas podem ser executadas
pelos credores.

Portanto, a Lei de Faléncia e Recuperacao (Lei n° 11.101/2005), ao prever uma novagao
condicional ou resolutiva, o faz em razao do seu objetivo principal, que é conceder as empresas
em crise uma possibilidade de recuperagdo, em um momento de crise, mas também visa
proteger os interesses dos credores.

Dessa maneira, a novacao recuperacional ndo deve ser considerada uma forma
autbnoma de novacao, e nem um instituto completamente diverso da novacdo prevista na Lei
Civil, sendo, o correto, considera-la como uma espécie de novacgdo condicional ou resolutiva, a

fim de atender aos requisitos e necessidades impostos pela Lei de Faléncia e Recuperacao.
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